ICONAE

www.iconacafe.com
iconacafe@iconacafe.com

the

CoO

ffee

31/05/2024 17:24

MERCADO DE LONDRES

traders

M RCe3.IL - Robusta Coffee 10 Tons Future - SEP24 - Daily

=

RCe3IL(Zoomed) Daily - No Time Period C:3959 0:4129 H:4219 L:3940 Bollinger 20 3585 4000 4092.4079 3078.3921

InfoBox
31 May 2024
Robusta Coffee 10 Tons Future - SEP24
Open 4129

High 4219
Low 3940
Close 3959
Bollinger 20 35854000 4092.4079 3078.3921

ST SLW S6k(5)%D(3) 65.8041  75.2671

5N
KWT}’U‘@M%

o T e

o

N

\ i

— . p—
walt

S

)
gl

I

i

-
’NW /J/

02 Nov2022 - 31 May

B
N 14400

N

14200

\

Dec 2022 2023 Feb 2023 Mar 2023 Apr 2023 May 2023 Jun 2023 Jul 2023 Aug 2023

Sep 2023 0Oct 2023 Nov 2023 Dec 2023 2024 Feb 2024 Mar 2024

Apr 2024 May 2024

LONDRES

NUEVA YORK

Posicion

ultimo

dif

alto

bajo

cierre

Posicion

ultimo

dif

alto

bajo

cierre

4371

4054

JUL24

221,60

-11,40

237,75

220,60

233,00

JUL24

4118

-152

4369

4081

4270

SEP24

220,50

-11,45

236,60

219,45

231,95

SEP24

3974

-157

4219

3940

4131

DEC24

218,90

-11,65

234,70

218,05

230,55

NOV24

3830

-167

4060

3815

3997

MAR25

217,65

-11,80

233,30

216,90

229,45

Mercado de Londres

Soportes: 4075, 4050 & 3990-3975
Resistencias: 4195, 4295 & 4450-4475

Mercado de Nueva York

Soportes: 222,00, 220,15 & 214,75
Resistencias: 230,00, 235,75 & 244,75
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BRASIL

El panorama fundamental permanece inalterado. El mercado se caracteriza por un alto grado de incertidumbre, lo que lo hace hipersensible y muy vulnerable a
la especulacion. Cualquier novedad en el mercado puede provocar fuertes fluctuaciones en los precios.

La segunda estimacion oficial de Conab prevé una produccién de 58,81 millones de sacos, un aumento interanual del 6,8%. La Conab estima que la produccién
de Ardbica sera de 42,1 millones de sacos, un 8,2% mas que hace un afio. La productividad alcanzara los 27,7 sacos/ha, un aumento del 5,9%. La cosecha de
Robusta aumentara a 16,71 millones de sacos, un 3,3% mas que el afio anterior.

A medida que se acerca el invierno brasilefio, el mercado seguird vigilando los frentes frios que aparezcan por el sur del pais. Cualquier preocupacion por
potenciales heladas en las zonas cafeteras provocard incluso una mayor volatilidad. Esta semana las temperaturas bajaron bruscamente en algunas zonas
cafetaleras. Si bien no existe ningln riesgo inmediato, la situacion habra que seguirla especialmente de cerca como de costumbre a partir de ahora.

En términos del Conildn, el mercado se centra en cumplir obligaciones contractuales anteriores en lugar del cierre de nuevos negocios. La industria local se
mantiene alejada del mercado de Conildn, ya que los precios del Conildn de baja calidad se mantienen aproximadamente al mismo nivel que los del Arabica 600
defectos.

Segun noticias locales de la Agencia Safras & Mercado, a fecha de 28 de mayo ya se habia completado el 21% de la cosecha 24/25 sumando Arabica y Conildn.
La cosecha de Conildn ya alcanzo el 30% de la recoleccion, con Ronddnia a la cabeza con el 41%. En el Ardbica, la cosecha ha alcanzado hasta el momento el
16%. SegUn las cifras de Safras & Mercado, ya se han cosechado casi 15 millones de sacos (aun no disponibles en el mercado), alrededor de 7,5 millones de
sacos de Conilon y 7.50 de Arabica.

VIETNAM

Los futuros de Robusta consolidaron sus ganancias esta semana gracias a rendimientos inferiores a los esperados en Brasil y prondsticos negativos en Vietnam.
Volcafé publicd el pasado miércoles un informe muy pesimista sobre Vietnam. El comerciante suizo afirma que la escasez de lluvias ha causado “dafios
irreversibles” que seguramente afectaran gravemente a la cosecha 2024/25, que Volcafé pronostica en solo 24 millones de sacos, la mas baja en 13 afios. El
menor uso de fertilizantes y la expansion de los cultivos de duridn a expensas del café también contribuiran a esta fuerte caida de la produccion. Esto conducira
a un nuevo déficit mundial de Robusta en 2024/25, que seria el cuarto consecutivo.

A pesar de esto, seglin el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) Vietnam cosecharia hasta 29 millones de sacos de café en la temporada
2024/25 (octubre-septiembre). EI USDA también elevd incluso sus estimaciones para las dos temporadas anteriores, diciendo que los precios mas altos han
alentado a los agricultores a aplicar un mejor cuidado de los cultivos. Los altos precios segln el USDA deberian alentar a los productores a restaurar la superficie
de cultivo de café e incluso a ampliarla.

Lo que esta claro es que ya sea por menor produccion, o por mayor demanda, existe un déficit de robusta en el mercado que explica los precios actuales.
Segun el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de Vietnam (MARD), Vietnam exportd 756.000 toneladas de café por un valor de 2.570 millones de ddlares
en los primeros cuatro meses del afio calendario 2024, un aumento del 5,4% en volumen y del 57,9% en valor en comparacién con el mismo periodo el afio

pasado.

De todos modos, la disponibilidad interna de café esta disminuyendo tan rapidamente que las exportaciones de café de mayo se estimaron en tan solo unas
95.000 toneladas, un descenso del 36,5% interanual, segun reporté la Oficina General de Estadisticas en un comunicado esta semana.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Desde Colombia llegaron buenas noticias. El Informe del USDA revisé al alza en 700.000 sacos su estimacion de produccion para la cosecha 2023/24 (octubre-
septiembre), que ahora se estima en 12,2 millones, frente a los 10,7 millones de la 2022/23. Se espera que las exportaciones crezcan en mas de un millén de
sacos, hasta los 11,78 millones. La produccion volveria a crecer en la 2024/25, pero s6lo marginalmente, hasta los 12,4 millones.

OTROS

El Gobierno de Uganda se ha comprometido a registrar a todos los productores de café y a contar con un Sistema Nacional de Trazabilidad para cumplir con las
Regulaciones de la Unién Europea sobre productos libres de deforestacion (EUDR). Segun el Sr. Emmanuel Iyamulemye, Director Gerente de la Autoridad de
Desarrollo del Café de Uganda (UCDA) para cumplir con los requisitos del EUDR el pais esta utilizando el Enfoque Territorial (AT) a corto plazo para que todo el
pais cumpla con los requisitos. Este apunte no es un sistema de registro de agricultores ya que no se recopilan datos de los mismos. Tampoco es un sistema de
trazabilidad del café. El AT se fundamenta en las premisas de que la produccién de café no es una de las principales causas de la deforestacién. Todos los
poligonos cafetaleros (incluidos los que no cumplen) se pueden identificar mediante mapas de alta resolucion (HR) e Inteligencia Artificial (IA). Una vez que se
suspenda a las parcelas que no cumplan con las condiciones de deforestacion, el territorio (pais) cumpliria en su totalidad. "Ahora estamos comprometiendo a la
UE para que acepte el Enfoque Territorial porque el plazo es muy corto (31 de diciembre de 2024) para que tengamos el registro nacional y el Sistema Nacional
de Trazabilidad donde cada agricultor tendra un cddigo Unico", dijo Iyamulemye.

DEMANDA / INDUSTRIA

Se reportd un nuevo aumento de las existencias certificadas de la Bolsa Ice Arabica, que alcanzaron un total de 778.321 sacos, el nivel mas alto en 15 meses.
Brasil sigue siendo el origen mas importante, con 387.770 sacos. Le sigue Honduras, con 132.191 bolsas. Per(i (94.125 sacos) y Nicaragua (80.251 sacos). Otros
41.655 sacos estan pendientes de certificacion. Casi todas las existencias estan almacenadas en los puertos europeos de Amberes (721.937 sacos) y Hamburgo
(50.795 sacos).

Segun dijo el miércoles la Organizacién Internacional del Café (ICO), los importadores de café han aumentado el ritmo de los embarques desde origen
recientemente buscando evitar problemas cuando entre en vigor el Reglamento de la Unidn Europea sobre Productos Libres de Deforestacién (EUDR). La
directora ejecutiva de la OIC, Vanusia Nogueira, dijo que las existencias de café en los paises productores estan cayendo a medida que los importadores se
apresuran a enviar sus stocks a paises de Europa, antes de la nueva legislacion que negara la entrada de productos agricolas producidos en tierras deforestadas.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,0845 | 1,08823 | 1,08113

Las sefiales de una inflacién persistente han llevado a varios funcionarios de la Reserva Federal a sugerir en los Ultimos dias que les gustaria ver mas evidencia
de enfriamiento de los precios antes de comenzar a bajar las tasas desde los maximos de las ltimas dos décadas.

En términos de la UE, la inflacidén alemana aumentd ligeramente mas de lo esperado hasta el 2,8% en mayo.

Pag.2 de 3



icaNg% www.iconacafe.com éhoeffee

31/05/2024 17:24 iconacafe@iconacafe.com h’oders
?ﬂ»‘ : OTROS COMENTARIOS
VEM ' Una nueva investigacion ha descubierto que los consumidores de café tienen un menor riesgo de desarrollar la enfermedad de Parkinson en comparaciéon con

ﬁm { m las personas que no beben café. La investigacion fue publicada en la revista de investigacion Neurology. Los estudios han encontrado niveles reducidos de
— " | cafeina y sus principales metabolitos, paraxantina y teofilina, en personas que padecen la enfermedad de Parkinson.

Como noticia interna, nos gustaria compartir y celebrar con todos vosotros la incorporacion a la mesa de Trading de icona de Pedro Marxbell.
Estamos seguros que os podra ayudar y dar el mejor servicio, como el que habéis recibido de icona desde siempre.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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